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Sefor

Ernesto Bournigal Read
Superintendente

Superintendencia del Mercado de Valores
de la Republica Dominicana

Atencion: Sra. Olga Maria Nivar
Directora de Oferta Publica

Asunto: Hecho relevante sobre el informe de calificacion de riesgo semestral de Feller
Rate a BANCO POPULAR DOMINICANO, S.A — BANCO MULTIPLE.

Distinguido Sefor Bournigal:

Banco Popular Dominicano, S.A. — Banco Multiple, inscrito en el Registro del Mercado de
Valores (RMV) con el numero SIVEV-017, en cumplimiento de las disposiciones contenidas en:
a) el articulo 241 de la Ley No. 249-17, b) el articulo 22, literal b, del Reglamento de
informacion Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulacion de Mercado, aprobado por el
Consejo Nacional del Mercado de Valores, en su Tercera Resolucion de fecha veintiséis (26) de
julio del afio dos mil veintidos (2022) (R-CNMV-2022-10-MV), y ¢) el articulo 7 del
Reglamento para las Sociedades Calificadoras de Riesgo, aprobado por el Consejo Nacional del
Mercado de Valores, en su Tercera Resolucion de fecha veinticuatro (24) de marzo del afio dos
mil veintidds (2022) (R-CNMV-2022-03-MV), tiene a bien informarle que las calificaciones
otorgadas por la Calificadora de Riesgo Feller Rate al Banco y a sus emisiones de bonos de
deuda subordinada son: AAA y AA+, respectivamente, con perspectivas estables.

En este sentido, anexamos un ejemplar del referido informe de calificacion de riesgo semestral.
Sin otro particular por el momento, le saluda,

Atentamente,

Digitally signed by ADOLFO

ADOLFO ENRIQUE enriquE saNTOS GUzMAN
SANTOS GUZMAN Dte: 20250725 16349
Adolfo E. Santos Guzman

Gerente
Depto. Informacion Financiera y Cumplimiento
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Solvencia AAA AAA

Perspectivas Estables
* Detalle de clasificaciones en Anexo.

RESUMEN FINANCIERO

En millones de pesos dominicanos

Estables

Dic. 23 Dic.24( Jun.25@

Activos totales 755.266  849.557  875.278
Cartera de créditos neta 481.722  537.011  557.924
Inversiones 113.993  133.160  143.989
Pasivo exigible 608.461  689.240  707.936

Obligaciones subordinadas 20.245 20.253 20.250

Patrimonio 107.216  123.093  125.125
Ingreso operacional total 67.639 81.074 44.731
Gasto por provisiones -4.187 -8.922 -4.622
Gastos operativos -36.027  -41.201 -22.265
Resultado operacional 27.425 30.951 17.843

Resultado antes de impuesto 30.278 34.797 19.815

Utilidad (pérdida) del ejercicio 22.894 27.009 15.104
Fuente: Informacion financiera elaborada por Feller Rate en base a
reportes publicados por la Superintendencia de Bancos (SB) a
menos que se indique otra cosa. (1) Estados financieros auditados.
2) Estados financieros interinos.

INDICADORES RELEVANTES
Dic. 23 Dic. 24 Jun. 25 ®)

Ingreso operacional total / Activos
" 9,7% 10,1% 10,4%

Gasto en provisiones / Activos 06% 1,1% 1,1%
Gastos operativos / Activos 52% 51% 5,2%
Resultado operacional / Activos 39%  3,9% 41%
Resultado antes de impuesto /
Activos 44%  4,3% 4,6%
Utilidad (pérdida) del ejercicio /
Activos 33%  34% 3,5%
Utilidad (pérdida) del ejercicio /
Patrimonio promedio 229% 235%  24,3%
Cartera vencida @ / Cartera de
créditos bruta 06% 1,2% 1,2%
Stock de provisiones / Cartera
vencida @ 47vc 28vc 2,6vc
indice de Solvencia @ 14,8% 157% 16,9% ©

Total depositos ) / Pasivo exigible ~ 84,2% 83,6%  83,9%
(1) Indiices sobre activos totales promedio cuando corresponda, que
consideran el promedio entre el periodo analizado y el anterior. (2)
Incluye cartera en cobranza judicial. (3) Patrimonio técnico ajustado
sobre activos y contingentes ponderados por riesgos crediticios y
de mercado (4) Considera depésitos del publico. (5) Indicadores a
enero de 2025 anualizados segtn corresponda. (6) Indicador a
marzo de 2025, Ultima informacion SB.

PERFIL CREDITICIO INDIVIDUAL

Principales Factores
Evaluados

Moderado
Adecuado

Fuerte

ll Muy Fuerte

Débil

Perfil de negocios
Capacidad de generacion

Respaldo patrimonial -
Perfil de riesgos

Fondeo y liquidez

[
OTROS FACTORES

La calificacién no considera otros factores
adicionales al Perfil Crediticio Individual

Analista: Maria Soledad Rivera
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FUNDAMENTOS

La calificaciéon de Banco Popular Dominicano, S.A. Banco Multiple (Banco Popular o
Popular) se fundamenta en un perfil de negocios, capacidad de generacién y perfil de
riesgos muy fuerte. A la vez, incorpora un fondeo y liquidez considerado como fuerte y
un adecuado respaldo patrimonial.

Banco Popular es el mayor banco privado de Republica Dominicana, atiende a grandes
empresas, pymes y personas de distintos segmentos a través de una amplia gama de
productos y servicios, lo que se refleja en una alta diversificacién de operaciones. En el
dmbito de los bancos multiples, la entidad ocupa una posicién relevante en todos los
negocios y segmentos del mercado. A junio de 2025, el banco se situd en el segundo
lugar de la banca multiple, en términos de activos y de colocaciones, con participaciones
de 25,1%y 29,6%, respectivamente, destacando su posicién en créditos comerciales.

La estrategia del banco considera mantener adecuados niveles de rentabilidad, sobre la
base de su plan de transformacién digital, que incorpora nuevos modelos de atencidn,
innovacién de productos y eficiencia operacional. Asimismo, incorpora la ampliacién del
mercado atendido por medio de nuevos productos y alianzas, como forma de seguir
fortaleciendo la base de ingresos.

Banco Popular ha mantenido elevados margenes operacionales durante el periodo
analizado, consistentemente superiores al promedio de la industria. Este desemperfio se
sustenta en una actividad bien diversificaday en una estructura de financiamiento de bajo
costo, beneficiada de la sélida base de fondeo minorista.

La entidad constituye sus provisiones para el riesgo crediticio conforme a las normativas
del REA, complementédndolas segin una politica interna de provisiones adicionales,
basada en un enfoque prudencial y prospectivo. En los dltimos periodos, el gasto por
provisiones fue superior al gasto realizado en afios previos, dado por el aumento de la
cartera venciday del crecimiento de las colocaciones. Por su parte, el banco ha tenido un
especial foco en la automatizacion y digitalizacién de sus procesos, lo que, junto con su
escala, le ha permitido mantener menores niveles de gasto operacional en comparacién
con la industria

Los retornos evidencian una sélida capacidad de generacién a lo largo del tiempo, con
niveles de rentabilidad superiores al promedio de la banca mdltiple. A junio de 2025, la
utilidad antes de impuestos fue de $19.815 millones, con un retorno sobre activos totales
promedio de 4,6% anualizado, ampliando la brecha respecto al sistema comparable, que
registré un 2,7% en igual periodo.

La retencion de parte de las utilidades, junto a su sélida capacidad de generacién, ha
permitido mantener un indicador de solvencia holgadamente superior al minimo
normativo del 10%. Adicionalmente, las emisiones de deuda subordinada fortalecen su
capital secundario, contribuyendo al patrimonio técnico. A marzo de 2025, el indice de
solvencia se situd en 16,9%, levemente por sobre el promedio de la banca multiple
(16,5%).

En 2024 se observé un aumento de la cartera vencida, lo que responde al
comportamiento de pago de los clientes, dado el contexto econdmico, afectados por el
aumento de las tasas de interés. No obstante, el banco logré sostener sanos indicadores
de calidad de cartera, lo que guarda relaciéon con el apropiado monitoreo de las
colocacionesy una conservadora gestién del riesgo de crédito. Ajunio de 2025, la cartera
vencida (incluyendo cobranza judicial) sobre colocaciones brutas alcanzé un 1,2%,
registrando un indice de cobertura de provisiones sobre la cartera vencida de 2,6 veces,
nivel inferior al observado en afios anteriores, pero en rangos que otorgan una alta
cobertura a potenciales pérdidas crediticias.

www.feller-rate.com
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Banco Popular presenta una de las estructuras de fondeo més diversificadas dentro de la
industria bancaria, con acceso a multiples fuentes de financiamiento. Su principal fuente
de fondeo proviene de una amplia y atomizada base de depdsitos del publico, lo que le
otorga estabilidad en el tiempo y acceso a recursos a menor costo. Adicionalmente,
cuenta con emisiones en el mercado de deuda, que corresponden a obligaciones
subordinadas y a una colocacién de bonos verdes. Por el lado de la liquidez, mantiene
razones de liquidez (tanto en moneda local como extranjera) que cumplen
holgadamente los ratios regulatorios y el apetito de riesgo definido por el Consejo.

Banco Popular es filial de Grupo Popular S.A., que controla el 98,79% de la propiedad.

PERSPECTIVAS: ESTABLES

Las perspectivas "“Estables” asignadas a Banco Popular incorporan la posicién de
liderazgo en el mercado, junto a la muy fuerte capacidad de generacién y la
conservadora gestién de riesgo.

= Un alza de calificacién no es posible dado que ésta se encuentra en el nivel mas alto
de la escala de calificaciones.

= La calificacion podria bajar en caso de un deterioro material en sus indicadores

relevantes.
FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION
FORTALEZAS

= Sdlida posicidon de mercado en todos los segmentos de la industria.

= Alta diversificacién de fuentes de ingresos, con una atomizada fuente de
financiamiento.

= Completa estructura de gestién de riesgo, siguiendo las mejores précticas.

Rentabilidad elevada y por sobre la industria.
RIESGOS

= Descalce de plazos conforme a las condiciones del mercado local.

Prohibida la reproduccion total o parcial sin la autorizacién escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL. www.feller-rate.com
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PROPIEDAD

Banco Popular es filial de Grupo
Popular S.A., que controla el 98,79% de
la propiedad. La estructura del holding
controlador es altamente atomizada,
con mas de 13.800 accionistas al cierre
de 2024, de los cuales ninguno posee
participaciones significativas de la
propiedad.

El grupo también controla AFP Popular,
Inversiones Popular, AFl Popular,
Fiduciaria Popular, Popular Bank Ltd (en
Panama), Servicios Digitales Popular,
Fundacién Popular, InfoCentro Popular,
Asetesa, Fundacion Popular, GCS
International y Qik Banco Digital
Dominicano. A diciembre de 2024, la
entidad bancaria representé un 84,7%
de los activos, 88,5% del total de
pasivos y 86,4% del resultado final de
Grupo Popular, manteniéndose como la
filial mas relevante del holding.

DISTRIBUCION INGRESO OPERACIONAL TOTAL

Junio de 2025

= Margen financiero (neto) (1)
Comisiones y otros ingresos netos (2)
(1) Ingresos financieros menos gastos financieros. (2) Comisiones
y otros ingresos netos, comisiones por servicios e ingresos por
cambios netos y resultado neto de activos financieros a valor
razonable.
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PERFIL DE NEGOCIOS: MUY FUERTE

Banco universal, con un liderazgo consolidado en el sistema
financiero.

MODELO DE NEGOCIOS Y DIVERSIFICACION

Banco Popular Dominicano (Banco Popular o Popular) es el mayor banco privado de
Republica Dominicana, atiende a grandes empresas, pymes y personas de distintos
segmentos, a través de una variada oferta de productos y servicios y de una extensa red
de atencion. Para empresas y pymes, entrega préstamos, lineas de crédito, leasing,
factoring, inversiones y servicios de banca de inversién. En banca de personas, ofrece
créditos de consumo, hipotecarios y para vehiculos, ademas de instrumentos de
inversion, servicio de remesas y seguros. Adicionalmente, la entidad promueve el
financiamiento sostenible a través del programa Hazte Eco, con préstamos preferentes
para proyectos verdes. Por el lado de pasivos, sus productos incluyen cuentas corrientes
y de ahorro y depdsitos a plazo.

Banco Popular tiene un tamafio relevante en la industria, con activos que han
representado alrededor del 25% del sistema financiero regulado, junto con una sana
diversificacién de operaciones, factores que respaldan su capacidad de generacién de
ingresos. A diciembre de 2024, el banco tenia colocaciones brutas por $555.198
millones, distribuidas en un 61,5% por el segmento comercial, 24,7% consumo y 13,8%
hipotecario, proporciones muy alineadas al promedio del sistema de bancos multiples.

Los margenes operacionales de Popular han sido consistentemente superiores al
promedio del sistema de banca mdltiple, apoyados en un favorable costo de fondos y la
generacion recurrente de ingresos complementarios. Los ingresos operacionales
provienen principalmente de los intereses de la cartera de créditos, consistente con su
negocio, pero estos se complementan de muy buena forma con ingresos por intereses
de inversiones, comisiones por servicios y operaciones de cambio.

El banco tiene una extensa red de atencién. A diciembre de 2024, las sucursales
alcanzaron a 162, las que se complementaban con 1.284 cajeros autométicos y una red
de subagentes autorizados de 2.330. La institucién también tiene plataformas de internet
banking, banca mévil, App Popular Empresas, pagos moviles (wallets y pagos QR), entre
otros, que reflejan a la vez su foco en digitalizacién e innovacién por medio de canales
alternos.

Banco Popular se rige por la Ley Monetaria y Financiera y sus reglamentos, las
resoluciones de la Junta Monetaria, el Banco Central y las circulares e instructivos de la
Superintendencia de Bancos (SB). Adicionalmente, como participe del mercado de
valores, es reguladoy supervisado por las disposiciones emitidas por el Consejo Nacional
de Valores y la Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV).

ESTRATEGIA Y ADMINISTRACION

Banco Popular definié su plan estratégico hasta 2026, que considera la mantencién de
adecuados retornos, tomando ventaja de su importante participacién de mercado,
incrementando la preferencia y transacciones de sus clientes.

La estrategia se centra en la transformacién digital a través de la redefinicion de roles
internos y la promocién del autoservicio entre los clientes. En este contexto, la entidad ha
incorporado productos digitales, como cuentas, tarjetas y créditos personales.

www.feller-rate.com
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Paralelamente, el banco esté fortaleciendo el modelo de atencién mediante la expansién
de canales remotos, la mejora en la productividad del call center y la gestidn patrimonial
en banca privada, asi como la digitalizacion de los servicios presenciales en sucursales.

La estrategia también busca ampliar el mercado objetivo a través del desarrollo de
nuevos productos y la concrecién de alianzas estratégicas, contribuyendo asi al
fortalecimiento de la base de ingresos. Se incluye también el foco en eficiencia operativa,
mediante la mejora de la relacién costo-ingreso, apoyandose en procesos digitales y la
mantencién de una metodologia y cultura “Lean.

El banco tiene una completa estructura de administracién y gestion, acorde con su escala
y a los riesgos asumidos. La estructura organizacional presenta una adecuada
segregacién de funciones y estd compuesta por una Presidencia Ejecutiva, a la que
reportan tres vicepresidencias ejecutivas senior: i) Tecnologiay Operaciones; ii) Negocios
Nacionales e Internacionales y; iii) Gestién Humana, Transformaciéon Cultural,
Administracién de Créditos y Cumplimiento, ademés de la vicepresidencia ejecutiva de
Finanzas y Contraloria. Por su parte, la vicepresidencia ejecutiva de Gestién Integral de
Riesgo también reporta de manera directa en lo administrativo a la Presidencia Ejecutiva
y en términos funcionales al Comité del mismo nombre. La vicepresidencia ejecutiva de
Auditor General reporta al consejo a través del Comité de Auditoria. Durante 2024,
mantuvo una dotacién de 7.935 colaboradores promedio.

La entidad ha demostrado un éxito en la ejecucidn de sus planes estratégicos,
manteniendo una posicién consolidada como el banco privado més grande del paisy un
continuo avance en su banca digital, atendiendo a una diversidad de segmentos y
subsegmentos de negocios.

FACTORES ESG CONSIDERADOS EN LA CALIFICACION

Por la naturaleza de las actividades que desarrolla el banco, los elementos asociados a
un buen gobierno se consideran aspectos claves para el anélisis de la solvencia.

Banco Popular se rige por estdndares de gobiemo corporativo alineados a la
"Declaracion de Principios” del grupo al que pertenece y a las mejores practicas
establecidas a nivel local e internacional, factores que determinan un robusto sistema de
gobierno con altos estandares de control y transparencia.

El Consejo de Administracion estd integrado por trece miembros: dos internos, seis
externos independientes y cinco externos no independientes. Sus integrantes son
elegidos por un periodo de tres afios, con posibilidad de reeleccién por parte de la
Asamblea de Accionistas. Este rgano tiene la responsabilidad de definir el apetito de
riesgo del banco, alineado con sus objetivos estratégicos, asi como de aprobar las
politicas y limites asociados. Para llevar a cabo sus funciones, el consejo se apoya en siete
comités especializados donde se abordan los principales aspectos de la actividad
bancaria.

En 2019, Banco Popular se adhirié como socio signatario de los Principios de Banca
Responsable (PBR) de las Naciones Unidas, orientados a acelerar el cumplimiento de los
Objetivos de Desarrollo Sostenible y el Acuerdo de Paris sobre cambio climético. Desde
2023, forma parte de la Alianza para la Contabilidad del Carbono en la Industria
Financiera, iniciativa que impulsa la medicién y divulgacién de las emisiones de gases de
efecto invernadero asociadas a sus productos y servicios. Adicionalmente, en 2024,
realizd la primera colocacién de bonos verdes en el mercado local, posicionandose como
una de las entidades lideres del sistema financiero en materia de sostenibilidad y avances
ESG, aportando al desarrollo de inversiones de impacto positivo en términos ambientales
y sociales.

Prohibida la reproduccién total o parcial sin la autorizacion escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL. www.feller-rate.com
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Banco Popular publica en su sitio web informacién institucional, como informes de
gestién anual, de sostenibilidad, bajo el Global Reporting Iniciative (GRI) y verificado por
un tercero independiente, y estados financieros. En materia de gobierno corporativo,
destaca una seccidn especial en su sitio web con los estatutos sociales y principios de
gobierno, la conformacién del Consejo de Administracién y los comités del consejo, asi
como su programa de prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo,
entre otros contenidos de interés. Todo esto favorece la transparencia de informacion al
mercado.

ENTORNO Y POSICION DE MERCADO

El sistema financiero regulado, considerando a los bancos multiples, bancos de ahorro y
crédito y asociaciones de ahorros y préstamos, estd conformado por 40 instituciones que
en conjunto tenian activos por $3.945 mil millones a junio de 2025. La cartera de créditos
bruta era equivalente al 57% de los activos totales. Por tipo de entidad, los bancos
multiples destacan dentro de la industria acumulando activos por el 88,3% del sistema.
En tanto, las asociaciones de ahorros y préstamos y los bancos de ahorro y crédito
representaron un 9,8% vy 1,9%, respectivamente.

La industria financiera muestra una importante concentracién de los tres bancos mdltiples
mas grandes, los que conviven con un nimero considerable de bancos medianos y de
nicho y otras instituciones financieras, que buscan posicionarse por medio de servicio y
experiencia al cliente, atendiendo también a clientes que no son abordados por los
bancos mas grandes. En el Ultimo tiempo, el sistema ha mostrado un fuerte énfasis en
avanzar en transformacién digital y en mejorar la eficiencia operacional, factores que
contribuyen tanto a la lealtad de los clientes como a la capacidad de generaciéon de
resultados y, por ende, a la sostenibilidad de las instituciones en el tiempo.

En el caso del sistema de bancos mudiltiples, la cartera de colocaciones bruta alcanzé a
$1.944 mil millones a junio de 2025, un 3,6% por sobre lo registrado en 2024, avanzando
en todos los segmentos del portafolio de créditos. El resultado final acumulado del
periodo fue de $39.072 millones, muy similar al afio anterior, capturando el avance del
margen financiero que logré compensar el mayor gasto en provisiones y operativo.

Banco Popular exhibe una posicion de liderazgo en la industria financiera,
consoliddndose como el banco privado de mayor tamafio del sistema y el segundo a
nivel general, considerando la institucion estatal, alcanzando una participacion en
colocaciones totales en torno al 30%. Cabe mencionar, que su mayor participaciéon de
mercado la alcanza en el segmento comercial (30,9% a mayo de 2025), consistente con
la conformacién del portafolio de créditos. En tanto, se observa una cuota de mercado
en el segmento de consumo de 25,9% y en hipotecario de 29,9%.

CAPACIDAD DE GENERACION: MUY FUERTE

El banco presenta retornos superiores a sus pares y al sistema,
apoyados en mayor eficiencia operacional y una menor intensidad del
gasto por riesgo.

Banco Popular ha mantenido elevados margenes operacionales durante el periodo
analizado, consistentemente superiores al promedio de la industria. Este desempefio se
sustenta en una actividad bien diversificada y en una estructura de financiamiento de bajo
costo, beneficiada de la sdlida base de fondeo minorista. A su vez, la escala operacional

Prohibida la reproduccién total o parcial sin la autorizacion escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL. www.feller-rate.com



Feller Rate

MARGEN OPERACIONAL

Ingreso operacional total / Activos totales
promedio )
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et Popular Bancos Multiples

(1) Indicadores a junio de 2025 anualizados. (2) Para 2022,
considera activos totales.

GASTO EN PROVISIONES

Gasto provisiones / Ingreso operacional total
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GASTOS OPERATIVOS

Gastos operativos (V) / Ingreso operacional neto de
provisiones
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(1) Considera sueldos y compensaciones al personal; servicios a
terceros; depreciaciones y amortizaciones; otras provisiones; y

otros gastos.
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favorece la eficiencia, mientras que el gasto en provisiones ha mostrado un aumento
moderado en los periodos recientes.

En 2024, el ingreso operacional total fue de $81.074 millones, con un crecimiento del
20% respecto a 2023. Este aumento se explicéd principalmente por el fuerte incremento
de los ingresos por intereses de la cartera de crédito, en un contexto de tasas de interés
de mercado que se mantuvieron elevadas durante el afio, ante lo cual una favorable
gestién financiera permitié compensar el alza en el costo de los fondos. En términos
relativos, el margen financiero sobre activos totales promedio se ubicé en 10,1%,
superando los registros de afios anteriores y el promedio de la industria comparable
(8,8%). A junio de 2025, el banco mantuvo un sélido desempefio financiero, con un
margen financiero de $44.731 millones, equivalente a un 10,4% anualizado sobre los
activos promedio, el nivel més alto en su historia.

La entidad constituye sus provisiones para el riesgo crediticio conforme a las normativas
del REA, complementéndolas segin una politica interna de provisiones adicionales,
basada en un enfoque prudencial y prospectivo. Durante el periodo analizado, se han
registrado excedentes de provisiones que fortalecen el colchén de provisiones,
mejorando la capacidad de absorcién frente a eventuales deterioros del portafolio de
créditos. En 2024, el gasto por provisiones totalizé $8.922 millones, superior al gasto
realizado en 2023 ($4.187 millones), dado por el aumento de la cartera vencida y del
crecimiento de las colocaciones, con un indicador de gasto por provisiones sobre
margen financiero de 11,0%, que pese al avance se mantuvo por debajo de la industria
comparable. A junio de 2025, el gasto por provisiones de la cartera de créditos alcanzé
los $4.622 millones, reflejando un controlado nivel de morosidad. En este contexto, el
indicador de gasto en riesgo sobre margen financiero total se ubicé en 10,3%,
manteniéndose por debajo del promedio del sistema de bancos multiples (12,5%).

El banco hatenido un especial foco en la automatizacién y digitalizacién de sus procesos,
lo que, junto con su escala, le ha permitido mantener menores niveles de gasto
operacional en comparacién con la industria. En 2024, los gastos de apoyo ascendieron
a $41.201 millones, un 14% maés que en 2023, reflejando principalmente mayores gastos
en remuneraciones y servicios a terceros. Aun asi, el indicador de gastos operacionales
sobre margen financiero neto se situé en 57,1%, significativamente por debajo del
promedio del sistema (68,7%). A junio de 2025, los gastos de apoyo acumulaban $22.265
millones, con un indicador de 55,5%, lo que refleja una mejora en la eficiencia operativa
del banco y amplia la brecha con la industria comparable, que alcanzé un 69,3%.

Los retornos evidencian una sélida capacidad de generacién a lo largo del tiempo, con
niveles de rentabilidad superiores al promedio de la banca multiple. En 2024, el resultado
antes de impuestos alcanzé $34.797 millones, un 14,9% superior a 2023, el que medido
sobre activos totales promedio fue de 4,3%, superando ampliamente al promedio de la
banca multiple (2,8%). A junio de 2025, la utilidad antes de impuestos fue de $19.815
millones, con un retorno sobre activos totales promedio de 4,6% anualizado, ampliando
la brecha respecto al sistema comparable, que registré un 2,7% en igual periodo.
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RESPALDO PATRIMONIAL: ADECUADO

Resultado antes de impuesto / Activos totales
promedio )

5 0 Sélida posicion patrimonial, apoyada en la retencidn de parte de las
U7

- = o =@ .
4,0% e utilidades.
3,0%
2,0%

o De acuerdo a la politica de dividendos de Banco Popular, el Consejo de Administracion

00% determina la distribuciéon de las utilidades, conforme a la normativa vigente, el
Dic.2022  Dic.2023  Dic. 2024 Jun. 2025 (1) crecimiento esperado y las politicas internas, que incluyen indicadores minimos en el
=t Popular Bancos Mltiples coeficiente de solvencia por sobre el requerimiento regulatorio. En el primer semestre
de 2025, el banco distribuyd el 50% de las utilidades de 2024 en acciones y el otro 50%
(1) Indicadores a junio de 2025 anualizados. (2) Para 2022, en efectivo
considera activos totales. :
FIETRALDID PR IO AL La retencién de parte de las utilidades, junto a su sdlida capacidad de generacidn, ha
bic.23  Die.24 Jun.25  Hermitido mantener un indicador de solvencia holgadamente superior al minimo
indice de Solvencia (1 148%  157% 169%®  normativo del 10%. Adicionalmente, las emisiones de deuda subordinada fortalecen su
Pasivo exigile / Palrimonio STve. 56ve STve  anital secundario, contribuyendo al patrimonio técnico. A marzo de 2025, el indice de
Pasivos totales @ / Patrimonio 60vc 59vc¢  60vc | . itué 16.9%. | t b | dio de la b Jliol
Dividendos en sfecivo / Utiidad solvencia se situ6 en 16,9%, levemente por sobre el promedio de la banca multiple
anual 385%  412% na. (16,5%) y en linea con su perfil de diversificacion, fortaleza patrimonial y desempefio

Utilidad anual - dividendos en Cop Lt
efectivo / Patrimonio 131% 129%  na histdrico.
(1) Patrimonio técnico ajustado sobre activos y contingentes
ponderados por riesgos crediticios y de mercado. (2) Pasivo
exigible més deuda subordinada y otros pasivos. / n.a.: no aplica.

o ey PERFIL DE RIESGO: MUY FUERTE

Patrimonio técnico ajustado / Activos y
contingentes ponderados por riesgos crediticios y

Solida estructura de gestion de riesgo. Activos con mayor exposicion a

de mercado la cartera de colocaciones. Sanos indicadores de calidad de cartera.
25%
20% i
15% dm— i MARCO DE GESTION DE RIESGO Y EXPOSICIONES RELEVANTES
10% Banco Popular posee un marco integral de gestién de riesgo. El Comité de Gestidn
5% Integral de Riesgo propone al Consejo de Administracion los lineamientos vy
0% metodologias para el monitoreo de los riesgos, ademds recomienda y realiza
Dic.2022 Dic. 2023 Dic. 2024 Mar. 2025 seguimiento a los distintos limites utilizados para su cuantificacién. Por su parte, la
Vicepresidencia Ejecutiva de Gestidn Integral de Riesgo es responsable de la definicidn

=== Banco Popular Dominicano ; - ; ; a 7, ;
Banco de Reservas del perfil de riesgo, ademés de su monitoreo, evaluacién y gestion, debiendo asegurar

que las précticas y procedimientos de gestion estén alineados al perfil y al apetito de
riesgo del banco. Complementariamente, existen tres dreas especializadas de gestién de
riesgo que se ocupan del monitoreo de los riesgos financieros, operacionales y de
seguridad de la informacidn, y cibernéticos. Todo ello, determina una robusta estructura
y herramientas de administracién de gestion y control.

La mayor parte de los activos del banco ha correspondido a la cartera de colocaciones,
reflejo de su enfoque en el negocio crediticio, con un promedio de 64% en los Gltimos
tres afios. Por su parte, la cartera de créditos ha estado conformada mayoritariamente por
colocaciones comerciales, representando un 60,9% al cierre de mayo de 2025, seguida
de créditos de consumo (24,6%) e hipotecarios (14,5%).

La cartera comercial estaba compuesta principalmente por préstamos comerciales
individuales (58,1% a mayo de 2025) y préstamos comerciales a través de linea de crédito
(23,3%). En tanto, dada la escala operacional, destaca la presencia de diversos sectores
econdmico. En tanto, las exposiciones individuales por deudor son acotadas, consistente
con la amplia base de clientes y una presencia en diversos sectores econémicos. A mayo
de 2025, los veinte mayores deudores representaron en torno al 15% del total del
portafolio.
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COMPORTAMIENTO DE CARTERAY GASTO EN
RIESGO

Dic. 23 Dic. 24 Jun.25(

Crecimiento cartera de créditos

bruta @ 19,3% 11,8% 3,7%
Cartera vencida @)/ Cartera de

créditos bruta 0,6% 1,2% 1,2%
Stock de provisiones / Cartera

de créditos bruta 3,0% 3,3% 3,1%
Stock de provisiones / Cartera

vencida 4,7 vc 2,8vc 2,6 ve
Gasto en provisiones / Cartera

de créditos bruta promedio 0,9% 1,7% 1,6%
Bienes recibidos en pago /

Activos totales promedio 0,0% 0,0% 0,0%

Créditos reestructurados /
Cartera de créditos bruta

promedio 1,6% 21% 2,6%
Castigos / Cartera de créditos
bruta promedio 0,7% 1,2% 1,5%

(1) Indicadores a junio de 2025 anualizados cuando corresponde.
(2) Crecimiento nominal. (3) Incluye cartera en cobranza judicial.

CARTERA VENCIDA

Cartera vencida mayor a 90 dias ' / Colocaciones
brutas totales

1,5%

1,0% o —
0,5% ,/'/
0,0%
Dic.2022  Dic. 2023 Dic. 2024 Jun. 2025
et Popular Bancos Multiples

COBERTURA DE CARTERA VENCIDA

Stock de provisiones para crédito / Cartera
vencida mayor a 90 dias ()

8,0vc
6'0 ve \
4,0ve
\Q—’\
2,0vc
0,0ve
Dic.2022 Dic.2023 Dic. 2024 Jun. 2025
et Popular Bancos Multiples

(1) Incluye cartera en cobranza judicial.
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Al analizar la cartera total por moneda, se observa que la mayor parte se denomina en
moneda local (67,6% a mayo de 2025). La exposicion en moneda extranjera, asociada
principalmente a colocaciones comerciales, se encuentra parcialmente cubierta por
pasivos en ddlares provenientes de instituciones financieras, lo que contribuye a mitigar
el riesgo cambiario.

La cartera de inversiones ha representado en torno al 15% de los activos del banco en los
dltimos afos, formada en una mayor proporcién por instrumentos del Estado
dominicano. A junio de 2025, un 92% correspondia a titulos del Banco Central y del
Ministerio de Hacienda. La mayoria de estas inversiones se mantenia en moneda local
(74,2%), mientras que porcentaje restante estaba en ddlares.

Banco Popular opera en su mayoria con tasas de interés variables, las que son revisadas
y sujetas a ajuste de forma periddica, salvo excepciones correspondientes a créditos
especializados, con tasas reguladas por las autoridades o por acuerdos especificos, lo
que acota la exposicion al riesgo de tasa de interés. Por otra parte, las pérdidas derivadas
de riesgos operativos son poco significativas (0,17% del margen bruto mas comisiones).

CRECIMIENTO Y CALIDAD DE LOS ACTIVOS

Banco Popular ha mostrado un crecimiento sostenido en su portafolio de créditos,
registrando en 2024 un incremento de 11,8% en su cartera de colocaciones neta respecto
a 2023, con un mayor dinamismo de la cartera de consumo. Sin embargo, al cierre de
mayo de 2025, el ritmo de expansién se ha moderado debido al contexto econémico del
pais y apreciacién de la moneda local, observandose un crecimiento de 1,8% respecto a
2024, con una mayor variacion de los créditos hipotecarios.

En 2024 se observd un aumento de la cartera vencida, lo que responde al
comportamiento de pago de los clientes, dado el contexto econémico, afectados por el
aumento de las tasas de interés. No obstante, el banco logré sostener sanos indicadores
de calidad de cartera, lo que guarda relacién con el apropiado monitoreo de las
colocaciones y una conservadora gestién del riesgo de crédito. Al cierre de 2024, la
cartera vencida (incluyendo cobranza judicial) sobre colocaciones brutas alcanzé un 1,2%
similar al promedio de la banca multiple (1,1%). A junio de 2025, el indicador de la cartera
vencida se mantuvo en niveles controlados, con un 1,2%.

El banco aplica modelos internos complementarios al Reglamento de Evaluaciéon de
Activos (REA), constituyendo provisiones adicionales con un enfoque prudencial. Al
cierre de 2024, registré un exceso de provisiones por $4.822 millones respecto del
minimo regulatorio. En igual periodo, el indice de cobertura de cartera vencida alcanzé
2,8 veces, nivel inferior al observado en afios anteriores, pero en rangos que permiten
otorgan una alta cobertura a potenciales pérdidas crediticias. Al cierre del primer
semestre de 2025, el indicador se posiciond en 2,6 veces.

Banco Popular ha mostrado histéricamente bajos niveles de pérdida de cartera,
congruente con el comportamiento de sus indicadores de calidad de cartera. La politica
de castigos se basa en los dias de atrasos y condiciones especificas por cada tipo de
crédito. Por su parte, los créditos castigados se encuentran 100% provisionados. En 2024,

los castigos de la cartera de créditos se incrementaron respecto a 2023, alcanzando a
mas de $6.400 millones, representando un 1,2% de las colocaciones brutas promedio.
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COMPOSICION PASIVOS TOTALES FONDEO Y LIQUIDEZ: FUERTE
3% 5% . e . . .
3% 3% s | Diversificadas fuentes de fondeo y conservador manejo de la liquidez.
3% 0%
Banco Popular presenta una de las estructuras de fondeo mas diversificadas dentro de la
o 10% 9% industria bancaria, con acceso a multiples fuentes de financiamiento. Su principal fuente
de fondeo proviene de una amplia y atomizada base de depdsitos del publico, lo que le
otorga estabilidad en el tiempo y acceso a recursos a menor costo.
Ajunio de 2025, los pasivos del banco estaban compuestos en un 79% por depésitos del
publico, con una mayor participacion de cuentas de ahorro (43,9%), seguidas por
depdsitos a plazo (32,5%) y depdsitos a la vista (23,7%), composicidn con cierta variacion
1% 1% 1% respecto a afos previos, observando una mayor proporcién de depésitos a plazo, dadas
las mayores tasas de interés pasivas.
La base de depositantes se caracteriza por su estabilidad y baja concentracidn,
destacando que los veinte mayores depositantes representaban un 8,9% del total de
depdsitos a junio de 2025. Asimismo, el banco mantiene un monitoreo constante de su
Dic. 2023 Dic. 2024 Jun. 2025 posicién de liquidez, con especial énfasis en el comportamiento y concentracién de los
m Otros pasivog (1) . m Obligaciones subordinadas depésitos.
Valores en circulacion ® Préstamos IFs
Préstamos BC = Depositos de IFs Adicionalmente, la estructura de fondeo incorpora recursos provenientes de depésitos y
(;gzg‘s’zzsaieeﬁﬁfsoycommms de compraventa al contado, préstamos de instituciones financieras, tanto locales como extranjeras, asi como lineas
obligaciones por préstamos de valores, otros financiamientos, del Banco Central y emisiones de deuda en el mercado local. Estas ultimas incluyen

aceplaciones en_circulacion, - obligaciones - convertibles - en obligaciones subordinadas (2,8% del total de pasivos al cierre de 2024), con vencimiento

capital, y otros pasivos. . .
COMPOSICION DEPOSITOS DEL PUBLICO (@ de cerca de la mitad hacia fines de 2026 y el resto estructurado en el largo plazo, y una

colocacién de bonos verdes por $300 millones, con vencimiento en 2034.

De acuerdo con las caracteristicas propias de la industria financiera local, se observa un
descalce de plazos entre el vencimiento de las obligaciones financieras y los plazos de la
cartera de colocaciones. En este contexto, las obligaciones subordinadas contribuyen
parcialmente a mitigar dicho descalce, dado que presentan vencimientos mayores a 3
afos. Asimismo, el banco mantiene una alta proporcion de fondos disponibles e
inversiones de facil liquidacion, las que a junio de 2025 representaron el 31% de los
activos totales. En tanto, permitian cubrir casi un 46% del total de depdsitos.

30,0%

Dic. 2023 Dic. 2024 Jun. 2025 Popular mantiene razones de liquidez (tanto en moneda local como extranjera) que
= Depositos ala vista = Cuentas de ahorro cumplen holgadamente los ratios regulatorios y el apetito de riesgo definido por el
* Depbsitos a plazo Consejo, lo que permite acompaniar el crecimiento de la cartera de colocaciones y
1) No considera intereses por pagar. participar en las subastas de titulos de entidades gubernamentales. En adicién, Banco
FONDEO Y LIQUIDEZ Popular realiza mediciones de liquidez de Basilea lll, presentando a diciembre de 2024
DI 23 Dic.24 Jun 25 un LCR de 140,1% y NSFR de 133.5%, en tanto, a junio de 2025, estos indicadores se
Total depsitos )/ Pasivo situaron en 98,2% y 126,4%, respectivamente.
exigible @ 84,2%  836%  83,9%
Cartera de créditos neta / Total
depdsitos () 94,0%  93,1%  93,9%
Crecimiento de los depositos ) 15%  125% 3,0%
Activos liquidos )/ Total
depositos () 457%  472%  457%
Activos liquidos ) / Activos
Totales 31,0%  320%  31,0%
LCR® 127,7% 1401%  982%
NSFR ® nd. 1335% 126,4%

(1) Considera depositos del publico. (2) Total de pasivos sin
considerar obligaciones asimilables de capital y otros pasivos (3)
Crecimiento nominal. (4) Efectivo y equivalentes mas inversiones.
(5) Informacion provista por el emisor. LCR: Ratio de cobertura de
liquidez. NSFR: Ratio de financiamiento estable neto. / n.d.. no
disponible.
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Abr.21  Jul.21 Oct.21 Ene.22 Abr.22 Jun.22 Jul.22 2Feb.23 25 Jul. 23 31 Ene. 24 29 Jul. 24 31 Ene. 25 28 Jul. 25
Solvencia (1) AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AAA AAA AAA AAA AAA
Perspectivas Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables
DP hasta 1 afio Cat1+ Cat1+ Cat1+ Cat1+ Cat1+ Cat1+ Cat1+ Cat1+ Cat1+ Cat1+ Cat1+ Cat1+  Cat1+
DP masde 1afio  AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AAA AAA AAA AAA AAA

sBl?tr)]grSdinados @ AA AA AA AA AA AA AA AA AA+ AA+ AA+ AA+ AA+
Bonos ©) - - - - - - - - AAA AAA AAA AAA AAA

Calificaciones de riesgo otorgadas en escala nacional de Republica Dominicana. (1) Estas calificaciones no suponen preferencias de ningtn tipo. En caso de existir privilegios, como aquellos establecidos en el articulo 63
de la Ley Monetaria y Financiera, los instrumentos que no adquieran dicha condicion se consideraran subordinados. (2) Incluye los siguientes instrumentos cuyos niimeros de registro son: i) SIVEM-101 aprobado el 24 de
junio de 2016; y ii) SIVEM-142 aprobado el 24 de noviembre de 2020. (3) Incluye el siguiente instrumento: SIVEM-166 aprobado el 3 de febrero de 2023.

Para mayor informacion sobre el significado detallado de todas las categorias de calificacion visite https://www.feller-rate.com

RESUMEN ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

En millones de pesos dominicanos

Banco Popular Dominicano, S.A. Banco Multiple Sistema ()

Dic. 2021 @ Dic. 2022 @ Dic. 2023 @ Dic. 2024 @ Jun. 2025 @) Jun. 2025

Balance General
Activos totales 606.918 634.223 755.266 849.557 875.278 3.482.861
Cartera de créditos neta 368.376 402.807 481.722 537.011 557.924 1.875.683
Cartera de créditos bruta 379.992 416.208 496.396 555.198 575.954 1.943.588
Cartera vencida () 2.666 1.820 3.110 6.462 6.809 23.189
Provisiones para pérdidas crediticias -11.615 -13.400 -14.674 -18.187 -18.030 -67.905
Inversiones 118.262 86.760 113.993 133.160 143.989 789.767
Total activos productivos 486.638 489.567 595.715 670.171 701.913 2.665.449
Fondos disponibles 90.214 113.022 120.189 138.865 127.293 633.324
Activo fijo 12.996 12.999 12.908 14.312 15.837 55.690
Otros activos 17.070 18.635 26.453 26.208 30.235 128.398
Pasivos totales 514.367 541.092 648.050 726.464 750.153 3.101.315
Pasivos exigibles 502.173 510.653 608.461 689.240 707.936 2.945.773
Obligaciones con el ptblico 458.565 459.640 512.557 576.206 593.558 2.399.059
Ala vista 125.499 121.995 137.693 144.467 140.366 439.418
De ahorro 265.143 252.721 249.852 258.429 260.426 927.921
A plazo 67.892 84.834 124.865 173.064 192.549 1.029.444
Otras obligaciones con el publico 31 91 147 247 217 2.275
Depésitos de entidades financieras 16.291 27.639 44124 69.769 66.145 285.603
Valores en circulacion 0 0 0 300 300 301
Préstamos 24.934 22.888 51.661 42.428 47.880 259.387
ConBC 18.270 8.951 30.884 18.596 21.691 91.418
Con entidades financieras 6.597 13.716 20.262 21.330 12.201 107.037
Otros préstamos 66 221 514 2.502 13.988 60.932
Bonos subordinados 0 15.168 20.245 20.253 20.250 68.031
Otros pasivos () 14.577 15.757 19.463 17.508 22.020 88.934
Patrimonio 77.545 93.131 107.216 123.093 125.125 381.547

Fuente: Informacion financiera elaborada por Feller Rate en base a reportes publicados por la Superintendencia de Bancos (SB), a menos que se indique otra cosa. En 2022 comenzd la aplicacion gradual de los criterios
contables NIIF para la industria. Por ello, algunas cifras publicadas a partir de ese afio no son del todo comparables con las de periodos anteriores. (1) Sistema de bancos mdltiples. (2) Estados financieros auditados. (3)
Estados financieros interinos. (4) Incluye cartera en cobranza judicial. (5) Incluye fondos interbancarios, derivados y contratos de compraventa al contado, obligaciones por préstamo de valores, aceptaciones en circulacion,
obligaciones convertibles en capital y otros pasivos.
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RESUMEN ESTADO DE RESULTADOS

En millones de pesos dominicanos

Banco Popular Dominicano, S.A. Banco Multiple Sistema ()

Dic. 2021 @ Dic. 2022 @ Dic. 2023 @ Dic. 2024 @ Jun. 2025 @) Jun. 2025 @)
Estado de Resultados
Ingreso financiero neto 35.836 40.187 49.718 60.494 33.599 110.446
Otros ingresos operativos netos 14.274 16.563 17.922 20.580 11.132 37.518
Ingreso operacional total 50.109 56.751 67.639 81.074 44.731 147.964
Provisiones del ejercicio -5.374 -4.574 -4.187 -8.922 -4.622 -18.455
Ingreso operacional neto de provisiones 44.735 52177 63.452 72.152 40.109 129.508
Gastos operativos ¢ -29.102 -31.050 -36.027 -41.201 -22.265 -89.776
Resultado operacional 15.633 21.127 27.425 30.951 17.843 39.732
Otros ingresos (gastos) 1.747 2.644 2.853 3.846 1.972 4.849
Resultado antes de impuesto 17.381 23.771 30.278 34.797 19.815 46.830
Impuesto -3.796 -5.593 -7.384 -7.788 4711 -7.759
Utilidad (pérdida) del ejercicio 13.585 18.178 22.894 27.009 15.104 39.072

Fuente: Informacion financiera elaborada por Feller Rate en base a reportes publicados por la Superintendencia de Bancos (SB), a menos que se indique otra cosa. En 2022 comenzo la aplicacion gradual de los criterios
contables NIIF para la industria. Por ello, algunas cifras publicadas a partir de ese afio no son del todo comparables con las de periodos anteriores. (1) Sistema de bancos mdltiples. (2) Estados financieros auditados. (3)
Estados financieros interinos. (4) Considera sueldos y compensaciones al personal; servicios a terceros; depreciaciones y amortizaciones; otras provisiones; y otros gastos.

INDICADORES DE RENTABILIDAD, GASTOS OPERATIVOS Y RESPALDO PATRIMONIAL

Banco Popular Dominicano, S.A. Banco Multiple Sistema (1)

Dic. 2021 Dic. 2022 Dic. 2023 Dic. 2024 Jun. 2025@ Jun. 2025 @
Margenes
Resultado operacional / Activos totales promedio @) 2,7% 3,3% 3,9% 3,9% 4,1% 2,3%
Margen financiero bruto / Activos totales promedio () 6,2% 6,3% 7,2% 7,5% 7,8% 6,4%
Ingreso operacional total / Activos totales promedio () 8,6% 8,9% 9,7% 10,1% 10,4% 8,6%
Ingreso operacional total neto de provisiones / Activos totales promedio ©® 7,7% 8,2% 9,1% 9,0% 9,3% 7,6%
Provisiones
Gasto provisiones / Activos totales promedio @) 0,9% 0,7% 0,6% 1,1% 1,1% 1,1%
Gasto provisiones / Ingreso operacional total 10,7% 8,1% 6,2% 11,0% 10,3% 12,5%
Gasto provisiones / Resultado operacional -34,4% 21,7% 15,3% 28,8% 25,9% 46,4%
Eficiencia
Gastos operativos / Cartera de crédito bruta promedio @ 8,0% 7,5% 7,9% 7,8% 7,9% 9,4%
Gastos operativos / Activos totales promedio 5,0% 4,9% 5,2% 5,1% 5,2% 5,2%
Gastos operativos / Ingreso operacional total neto de provisiones 65,1% 59,5% 56,8% 57,1% 55,5% 69,3%
Rentabilidad
Resultado operacional / Activos totales promedio @) 2,7% 3,3% 3,9% 3,9% 4,1% 2,3%
Resultado antes de impuesto / Activos totales promedio @) 3,0% 3,7% 4,4% 4,3% 4,6% 2,7%
Resultado antes de impuesto / Capital y reservas promedio ) 30,8% 35,3% 39,5% 39,2% 39,0% 30,3%
Utilidad (pérdida) del ejercicio / Activos totales promedio @) 2,3% 2,9% 3,3% 3,4% 3,5% 2,3%
Utilidad (pérdida) del ejercicio / Patrimonio promedio () 19,2% 19,5% 22,9% 23,5% 24,3% 20,5%
Respaldo patrimonial
indice de Solvencia 4 16,7% 15,8% 14,8% 15,7% 16,9% © 16,5% ©)
Pasivo exigible / Capital y reservas 8,3ve 7,6 ve 7,9vc 7,8vc 7,0ve 9,5vc
Pasivo exigible / Patrimonio 6,5ve 55vc 57 vc 5,6 vc 57 vc 7,7ve
Pasivos totales © / Patrimonio 6,6 vc 58 vc 6,0 ve 59 vc 6,0 vc 8,1vc

(1) Sistema de bancos mdiltiples. (2) Indices anualizados cuando corresponda, considera el mes sobre 12 meses. (3) Consideran el promedio entre el periodo analizado y el anterior. Para 2022, considera activos totales,
Colocaciones brutas totales y Patrimonio. (4) Corresponde a Patrimonio técnico ajustado sobre activos y contingentes ponderados por riesgos crediticios y de mercado. (5) Considera pasivo exigible mas deuda subordinada
y otros pasivos. (6) Indicador a marzo de 2025, ltima informacion SB.
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INFORME DE CALIFICACION - JULIO 2025

OTROS FACTORES EXTERNOS E INTERNOS

Al primer trimestre de 2025, la economia de la Republica Dominicana exhibié un crecimiento acumulado de 2,7%, evidenciando una moderacion con respecto a los Ultimos trimestres.
Ello, asociado a una desaceleracion de la demanda interna, principalmente de la inversion, ante un contexto de mayor incertidumbre intemacional, con tensiones geopoliticas y
comerciales que repercuten en una mayor volatilidad de los activos financieros a nivel global. Por otro lado, el Banco Central de la Republica Dominicana en su reunion de politica
monetaria de mayo de 2025 mantuvo la tasa de politica monetaria en 5,75% anual, considerando la evolucion del contexto intemacional y la persistencia de tasas de interés elevadas
en Estados Unidos, junto con una inflacion doméstica que fluctta dentro del rango meta.

Bajo este contexto, el sistema financiero muestra un menor ritmo de crecimiento de las colocaciones, lo que es consistente con una menor demanda por créditos, pero también con
una posicion méas cauta de las instituciones en la originacion de nuevas operaciones y el resguardo de sus posiciones de liquidez ante los vaivenes del entomo. En un escenario de
mayor cautela, el foco en eficiencia operacional y en la calidad del portafolio de créditos cobran una mayor relevancia en la gestion, como forma de contribuir a la mantencion de
margenes operacionales en rangos adecuados, que redunden en un sano perfil financiero.

Ante un panorama extemno e interno con diversos desafios, la industria bancaria dominicana sostiene sus solidos fundamentos, con una adecuada capacidad de generacion de
resultados y calidad de activos. En particular, en el Ultimo afio, los niveles de rentabilidad sobre activos exhibieron un leve descenso, recogiendo un cierto avance del gasto en provisiones
que no logré ser totalmente compensado por el buen comportamiento del ingreso operacional. En tanto, si bien se ha observado algo mas de morosidad en los portafolios, ésta avanzé
de manera controlada y sin generar una presion significativa en los indicadores de calidad de cartera, lo que queda reflejado en la mantencion de un sélido nivel de reservas para la
cobertura de los préstamos vencidos. Hacia adelante, si bien no pueden descartarse escenarios donde los efectos de la incertidumbre intemacional sean ain mas relevantes en el
desempefio de la economia local, las fortalezas del sistema financiero deberian permitirle transitar eficazmente.

OTRA INFORMACION DE INTERES

= El andlisis realizado a la entidad se basa en la Metodologia de Calificacion de Instituciones Financieras de Feller Rate http://feller-
rate.com.do/grd/metodologia/rdmetbancos.pdf
= Mas informacion del sistema financiero disponible en las estadisticas semestrales de Feller Rate https://www.feller-rate.com/clasificacion-c/estudios/do/

ANALISTA PRINCIPAL:
= Maria Soledad Rivera - Director

La opinién de las Sociedades Calificadoras de Riesgo no constituye en ningun caso una recomendacién para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El anélisis no es el resultado de una auditoria practicada
al emisor, sino que se basa en Informacion pablica disponible y en aquella que voluntariamente aportd el emisor, no siendo responsabilidad de la Sociedad Calificadora de Riesgo la verificacién de la autenticidad de la misma.
Las calificaciones otorgadas por Feller Rate son de su responsabilidad en cuanto a la metodologia y criterios aplicados, y expresan su opinién independiente sobre la capacidad de las sociedades para administrar riesgos.
La informacion presentada en estos andlisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables; sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecanico, Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo no garantiza
la exactitud o integridad de la informacién y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa informacion.
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